
Tesla Motor บริษัผู้ผลิตและจัดจ ำหน่ำยรถยนต์ ไฟฟ้ำที่มีมูลค่ำทำงตลำด
อันดับ 1 ของโลก และครองส่วนแบ่งกำรตลำดกว่ำ 5.5% โดยบริษัทประกอบ
ธุรกิจหลักอยู่  2 ประเภท คือธุรกิจรถยนต์ ไฟฟ้ำ รำยได้คิดเป็น 94.8% ของ
รำยได้ทั้งหมด และธุรกิจพลังงำนและแผงโซลำร์ ที่มีรำยได้คิดเป็น 5.2% ของ
รำยได้ทั้งหมด ด้ำนจ ำนวนยอดกำรส่งมอบรถยนต์ทั้งหมดในไตรมำส 3Q22
อยู่ที ่  343,830 คัน โดยแบ่งสัดส่วนเป็น Model 3/Y และ Model S/X อยู่ที ่ 
94 .6%, และ 5.4% ตำมล ำดับ ของยอดกำรส่งมอบ ปัจจุบันบริษ ัท เปิด
ให้บริกำรสถำนี Supercharger มำกกว่ำ 40,000 สถำนีทั่วโลก

พัฒนำโครงสร้ำงต้นทุนและผลิตภัณฑ์เสริมกำรเติบโตระยะยำว
Tesla เชื่อมั่นในกำรขยำยโรงงำนไปเมืองเบอร์ลิน ประเทศเยอรมนี และที่รัฐเท็ก
ซัส ในสหรัฐฯ จะสำมำรถลดต้นทุนกำรผลิตได้มำกถึง 50% เพรำะมั่นใจใน
ควำมช ำนำญในกำรผลิต Model 3/Y หลังสะสมประสบกำรณ์มำกว่ำ 6  ปี 
นอกจำกนี้บริษัทเพิ่งเปิดตัว FSD Beta เวอร์ชั่นใหม่ล่ำสุดในอเมริกำเหนือ ซึ่งมำ
พร้อมกับไดรเวอร์ตรวจจับที่พัฒนำประสิทธิภำพกำรขับขี่ ให้ดียิ่ งขึ้น เช่นเพิ่ม
ควำมแม่นย ำ VRU ขึ้น 20% และลดข้อผิดพลำดในกำรจอดถึง 15% ทำงด้ำน
Goldman Sachs เชื่อว่ำทีมวิศวกรของ Tesla จะครองต ำแหน่งผู้น ำด้ำน AI ใน
ระยะยำว

ปรับกลยุทธ์กระตุ้นยอดขำยเพื่อให้เป็นไปตำมเป้ำ
Tesla ประกำศปรับรำคำลง $3,750 ส ำหรับค ำสั่งซื้อรถยนต์รุ่น Model 3/Y ใน
สหรัฐฯ ที่มีก ำหนดส่งมอบในรอบเดือนธ.ค.นี้ เพื่อกระตุ้นยอดขำยภำยในสิ้นปี 
22 เนื่องจำกลูกค้ำส่วนใหญ่เริ่มชะลอกำรซื้อรถยนต์ ไฟฟ้ำ เพรำะต้องกำรใช้
สิทธิลดหย่อนภำษีรถยนต์ ไฟฟ้ำ (EV Tax Credit) ในปี 23 ซึ่งจะลดหย่อนได้
สูงสุดถึง $7,000 ตำมข้อตกลงกฎหมำยใหม่ IRA
ตำมรำยงำนของ Bloomberg คำดกำรณ์ว่ำยอดกำรส่งมอบรถยนต์ทั้งหมดใน 
4Q22 จะอยู่ที่  430,234 คัน ท ำให้ยอดขำยรถยนต์รวมทั้งหมดจะอยู่ที่ $23.17 
bn เติบโตขึ้นกว่ำ 24%YoY โดยแบ่งเป็น Model Y, Model 3, Model S และ 
Model X อยู่ที ่  60.3%, 25.7%, 5.1%, และ 3.1% ตำมล ำดับ ยิ่งไปกว่ำนั้น
รำยได้รวมทั้งหมดใน 4Q22 คำดจะเติบโตขึ้นกว่ำ 47%YoY มำอยู่ที่  $26.04 
bn

เดินหน้ำรุกตลำดเอเชียรวมถึงประเทศไทย
Tesla ปรับกำรผลิต Model Y และ Model X ที่ โรงงำนในเซี่ยงไฮ้ ลดลง 20% 
และชะลอกำรรับพนักงำนใหม่ เนื่องจำกควำมต้องกำรรถยนต์ ไฟฟ้ำในประเทศ
จีนไม่เป็นไปตำมคำด อย่ำงไรก็ดี  Tesla เสนอส่วนลดรำว 6,000 หยวน หรือ
เทียบเท่ำประมำณ $860 ส ำหรับลูกค้ำที่ซื้อและรับมอบรถยนต์ภำยใน เดือนธ.ค 
ปี22 เช่นเดียวกันกับทำงฝั่งประเทศไทย Yvonne Chan ผู้อ ำนวยกำรประจ ำ
ประเทศไทยและไต้หวัน เปิดเผยว่ำ  Tesla มีแผนเปิดศูนย์บริกำรแห่งแรกใน
ประเทศไทยในช่วง 1Q23 และจะเปิดให้บริกำรสถำนี Supercharger กว่ำ 10 
สถำนีท ั ่ วกร ุ ง เทพ ภำยในปี  23 ป ัจจ ุบ ัน รำคำห ุ ้นอยู ่ท ี ่  $160 .95  ถ ือว่ ำ 
Underperform ตลำด หำกเทียบกับดัชนี  S&P 500 แต่  P/E ปัจจุบันอยู ่ที ่
49.23 เท่ำ ซึ่งถือว่ำต ่ำที่สุดในรอบ 3 ปี
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Revenue Breakdown

Industry                 
Last Price              
Bloomberg TP      
Upside/Downside 

Electric Automobiles
USD160.95
USD282.26
75.4% 

49%

25%

5.3%
2.8%

12%
5%

Model Y
Model 3
Model S
Model X
Energy Generation & Other Services

YTD Return VS S&P 500 Index

Financial (USD) 21A 22LTM 22E 23E

Revenue (Millions) 53,823 74,863 83,353 115,76
0

Net Profit (Millions) 5,471 11,302 13,880 19,193

Profit Margin 10.2% 15.1% 16.7% 16.6%

EBITDA Margin 18.6% 21.5% 23.3% 23.5%

Earning Per Share 1.62 3.27 4.15 5.57

Valuation 3Q22
A

4Q22
E 22E 23E

P/E (x) 81.14 29.76 38.75 28.92

P/B (x) 21.02 12.66 11.99 8.81

-59.76%

-16.20%

Beginning of 2022

Tesla S&P 500
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Disclaimer: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์  ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (  มหำชน )  “บริษัท” ข้อมูลที ่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ ้ นบนพื้นฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่ เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดั งกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที่
ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้
ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้  รวมทั้งบริษัทไม่ ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูล ที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด 
บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่ เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้ ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควร ศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุนบริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ ในรำยงำนฉบับนี้  ห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลและควำ มเห็นในรำยงำนฉบับนี้ ไปใช้
ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก บริษัทล่วงหน้ำ กำร
ลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจ ลงทุน
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